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En este reporte, el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO) examina el comportamiento de mas de 50
indicadores de ingresos, gasto y deuda del sector publico federal para el periodo que comprende del 1 de enero
al 31 de marzo de los ultimos 20 afos (2006-2025) con base en informacion oficial proveniente de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP): los informes sobre la situacion econdmica, las finanzas publicas y la deuda
publica.

Este analisis se divide en siete secciones:

l. Ingresos

Il. Gasto

lll. Gasto federalizado

IV. Balance fiscal

V. Deuda

VI. Otros indicadores

VIl. Marco macroecondmico

*Salvo que se sefiale explicitamente, todas las variaciones se expresan en términos reales.
**| os datos correspondientes al primer trimestre de 2025 son de caracter preliminar. La fecha de consulta de las Estadisticas Oportunas
de Finanzas Publicas de la SHCP corresponde al 05/05/2025.
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Panorama general de las finanzas publicas

Al 31 de marzo de 2025

l. Ingresos

® Los ingresos presupuestarios del sector publico ascendieron a 2.15 billones de pesos en el primer
trimestre de 2025: monto 11.0% mayor, en términos reales, al observado en el mismo periodo de 2024 (1.87
billones de pesos). A pesar de este incremento, el monto obtenido es 63.2 mil millones de pesos menor al
programado (2.21 billones).

® Los ingresos tributarios recaudados durante los primeros tres meses de 2025 alcanzaron un total de 1.52
billones de pesos. Esta cantidad —que representa 70.8% de los ingresos totales del sector publico federal- es
17.8% (276.1 mil millones de pesos) mayor, en términos reales, a la observada en el mismo periodo de 2024,
cuando el Gobierno mexicano obtuvo 1.25 billones de pesos por concepto de impuestos.

® Los gravamenes cuyo crecimiento impulsé la recaudacion tributaria durante este periodo fueron el
impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto al valor agregado (IVA). El ISR tuvo un crecimiento real de 21.3%,
al pasar de 716.2 a 901.3 mil millones de pesos (mmdp). El IVA, por su parte, aument6é 20.9%: paso6 de 319.4 a
400.4 mmdp.

Il. Gasto

® En los primeros tres meses de 2025, el sector publico reporté un gasto neto pagado (no incluye adeudos de
ejercicios fiscales anteriores) de 2.27 billones de pesos: monto (-)5.9% (55.6 mil millones de pesos) menor, en
términos reales, al reportado en el mismo lapso de 2024 (2.33 billones de pesos).

® Si se excluye la inversion en el sector hidrocarburos a cargo de Pemex, el gasto en infraestructura o
inversién fisica del sector publico federal tuvo una caida de (-)33.5% en términos reales: pasé de 147.6 mil
millones de pesos (mmdp) en el primer trimestre de 2024 a 101.8 mmdp en el mismo periodo de 2025.

® Todos los conceptos de gasto federalizado disminuyeron, en términos reales, con respecto a los montos
observados entre enero y marzo de 2024. Las participaciones (Ramo 28) cayeron (-)0.8%, las aportaciones
(Ramo 33) (-)4.6%, los subsidios (-)51.7% y los convenios (-)31.2%.

lll. Balance fiscal y deuda

® En el primer trimestre de 2025, el sector publico federal pagoé el mayor costo financiero del que se tiene
registro para un periodo enero-marzo en los ultimos 20 anos (2006-2025). Entre enero y marzo, el Gobierno
Federal, Pemex y la CFE pagaron 302.7 mil millones de pesos (mmdp) por concepto de intereses, comisiones y
otros gastos relacionados con sus obligaciones financieras: cifra 11.7% mayor, en términos reales, a la observada
en el mismo periodo de 2024 (261.2 mmdp).

® Al igual que en los ultimos siete afos (2018-2024), en 2025 el gasto del sector publico federal fue superior a sus
ingresos, por lo que incurrid en un déficit presupuestario de 120.6 mil millones de pesos (mmdp). No
obstante, este déficit es (-)74.6% menor, en términos reales, al registrado en el mismo periodo de 2024,
cuando fue de 457.9 mmdp.

® Al 31 de marzo de 2025, el saldo de la deuda bruta del sector publico federal (incluye al Gobierno Federal,
Pemex, CFE y la banca de desarrollo) ascendi6 a 18.84 billones de pesos. Este saldo es 726.9 mil millones de
pesos 0 3.1% mayor, en términos reales, al observado al cierre de 2024, cuando fue de 18.12 billones.
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l. Ingresos
Principales hallazgos

Durante el primer trimestre de 2025, los ingresos presupuestarios del sector publico federal crecieron 11.0% en
términos reales frente al mismo periodo del ano anterior. Este incremento fue impulsado por una mayor recaudaciéon
de impuestos —principalmente impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto al valor agregado (IVA)—, que compenso la
disminucion de los ingresos petroleros.

® Los ingresos presupuestarios del sector publico ascendieron a 2.15 billones de pesos en el primer
trimestre de 2025: monto 11.0% mayor, en términos reales, al observado en el mismo periodo de 2024 (1.87
billones de pesos). A pesar de este incremento, el monto obtenido es 63.2 mil millones de pesos menor al
programado (2.21 billones).

® Los ingresos tributarios recaudados durante los primeros tres meses de 2025 alcanzaron un total de 1.52
billones de pesos. Esta cantidad —que representa 70.8% de los ingresos totales del sector publico federal- es
17.8% (276.1 mil millones de pesos) mayor, en términos reales, a la observada en el mismo periodo de 2024,
cuando el Gobierno mexicano obtuvo 1.25 billones de pesos por concepto de impuestos.

® | os gravamenes cuyo crecimiento impulsé la recaudacion tributaria durante este periodo fueron el
impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto al valor agregado (IVA). El ISR tuvo un crecimiento real de 21.3%,
al pasar de 716.2 a 901.3 mil millones de pesos (mmdp). El IVA, por su parte, aumenté 20.9%: pas6 de 319.4 a
400.4 mmdp.

A continuacion se presentan los valores de los principales indicadores de ingresos del sector publico al 31 de
marzo de 2025, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2024 y tendencias desde 2006:
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*Unidades de medicion: miles de millones de pesos corrientes (mmdp).
**Los ingresos totales no incluyen ingresos derivados de financiamientos.
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