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. PIB trimestral

El crecimiento del PIB ha mostrado un ritmo fluctuante

En el segundo trimestre de 2023, la economia nacional registré un crecimiento anual del 3.57%.
Aunque este incremento fue menor que el del trimestre anterior (3.67%), sigue siendo superior al
crecimiento del mismo trimestre del afio pasado (2.20%).
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. La cifra para el segundo trimestre de 2023 corresponde a la Estimacién Oportuna del PIB.

El PIB supera al maximo observado previo a la pandemia en 2%

Aunque de acuerdo con la estimacién oportuna del PIB, la economia crecié 3.6% anual, el
crecimiento respecto al nivel observado en el tercer trimestre de 2018 es de apenas 2.0%. El PIB
registrado en ese periodo —hace més de 4 afos- fue el maximo observado previo a la pandemia.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.
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[. PIB trimestral
El PIB per capita se harecuperado a un ritmo mas lento
Aunque el nivel del PIB recuperdé su nivel prepandemia (1T2020) en el segundo trimestre de 2022, el

PIB promedio por habitante apenas se recuperd. En el primer trimestre de 2023, el PIB per capita fue
0.3% mayor al observado en el mismo periodo de 2020.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI. El PIB per capita para el segundo trimestre de 2023 se actualizara con cifras de la ENOE
2T2023.

En precios corrientes del primer trimestre de 2023, el PIB promedio fue de $227 mil 269 pesos por
cada habitante del pais.
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I. Crecimiento y previsiones

Las perspectivas para el crecimiento econdmico anual de México en 2023 se
encuentran entre 2.3% Yy 3.2%
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI y de los informes de las instituciones mencionadas. aﬁ oS

I[I. Sectores mas dinamicos

Tasa de crecimiento Tasa de crecimiento
Sector promedio anual (Gltimo Sector promedio anual (dltimo
afio) afio)

Construccion 0.5%
Actividades legislativas y 9

gubernamentales 0.3%
Mineria 0.2%

. Muy dinamicos . Dindmicos Modesto ‘ Rezagado

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Nota: EIl promedio de las tasas anuales toma en cuenta los periodos del 2T2022 a 1T2023. Las cifras sectoriales mas actualizadas corresponden al
1T2023.

* El sector ha registrado tasas de crecimiento anual negativas de forma consecutiva desde el tercer trimestre del 2021 y su contraccion se ha relacionado, en parte, con la aplicacion de la reforma del
outsourcing, por la prohibicién de algunas précticas de subcontratacion.
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Hay diferencias al interior del desempefio econémico

Mientras que el sector de actividades de esparcimiento alcanzé acumulé 8 trimestres consecutivos
con crecimiento anual en el 1T2023 y alcanz6 su maximo histérico en el 272022, los servicios de
apoyo a los negocios han mostrado tasas anuales negativas por 7 trimestres consecutivosy

actualmente muestran un nivel 77% menor al observado en su maximo histérico del 1T2021.

Mas dinamico:
Servicios de esparcimiento
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI. Las cifras sectoriales mas actualizadas corresponden al 1T2023.
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Rezagado:
Servicios de apoyo a los negocios
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Las cifras sectoriales mas actualizadas corresponden al 172023.
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IV. Inversion y consumo mensual

El consumo es un motor crucial parala economia

En mayo de 2023, el indicador mensual de consumo privado en el mercado interioracumul6 26 meses
de crecimiento anual positivo. Sin embargo, al observar la variacion mensual, el consumo tuvo una
disminucion del (-)0.3%, tras dos meses de crecimiento. El crecimiento reciente ha sido impulsado por el
consumo de bienes importados, que crecié 16.1% anual en mayo de 2023.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI. Cifras preliminares

La inversion también impulsa la economia

En mayo de 2023, el indicador mensual de inversion fija bruta tuvo un crecimiento mensual de 4.5% y
anual de 15.1%. Con ello, se ubic6 0.83% por encima de su nivel de julio 2018, el dltimo nivel maximo
de la serie. Al interior del incremento mensual, la inversion en construccién aumenté 7.6% respecto a
abril, mientras que la destinada a maquinaria y equipo tuvo un aumento del 1.2%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI. Cifras preliminares
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V. Exportaciones mensuales

El comercio exterior es otro motor econémico

En junio de 2023, las exportaciones de México mostraron un incremento de 1.1% respecto a las
registradas en el mismo mes de 2022. Dentro de su composicion, las exportaciones petroleras
disminuyeron (-)28.8%; en cambio, el valor de las no petroleras crecié 3.7%
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Desempefio de las exportaciones en junio 2023

Millones de do6lares Variacion anual

Petroleras $2,850.7 (-) 28.8%
No petroleras $48,949.6 3.7%
Agropecuarias $1,864.7 5.1%
Extractivas $1,060.3 66.0%
Manufactureras $46,024.6 2.7%

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.
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VI. Importaciones mensuales

Las importaciones mostraron una disminucion anual en junio

En junio de 2023, las importaciones disminuyeron a una tasa anual de (-)6.2%. A su interior, se
observaron disminuciones importantes en la importacion de bienes de consumo en (-)11.5%, y
en la importacion de bienes intermedios, con una caida de (-)8.4% anual.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.

Desempefio de las importaciones en junio 2023

Millones de do6lares Variacion anual

Bienes de consumo
Bienes intermedios

Bienes de capital

$7,056.8
$39,572.2
$5,133.0

(-) 11.5%
(-) 8.4%
28.0%
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VI. Empleo mensual
La poblacion ocupada en junio de 2023 fue de 58 millones 676 mil 860
personas
En junio, la poblacién ocupada aumento 0.7% respecto a la registrada en mayo de 2023. La generacion
de empleos ascendid a 419 mil 85 puestos, de los cuales méas de 417 mil fueron informalesy 1,921
formales.
En la comparacion anual, la poblacién ocupada crecié en més de 1 millén de puestos y tuvo una tasa
de crecimiento de 2.2%.
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' ' Informal: 1.53% Informal: 1.30%
mFormal = Informal |
60,000,000
50,000,000
3
§ 40,000,000
o
S 30,000,000
'S
8 20,000,000
3
% 10,000,000
0
OO0 O00000C000 00 T A A A A A A A A AT ANNNNNNNNNNNNMOOOOONOM
N A AN ANAAGTARFANFIFAGANGFARAR A
LOSsSSsS>CSsSo0oOop >0 ass>C S0 >0 ass >SS0 2000 s s >C
GLERESZ9832552ERE3298325528RE3293325528RE3

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.

Al cierre de junio de 2023, la poblacion ocupada ha aumentado 1.25% respecto
a diciembre de 2022
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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VII. Ingresos trimestrales

En el primer trimestre de 2023, los ingresos laborales de la poblacion ocupada
crecieron 3.1% anual

Los ingresos laborales promedio de los trabajadores del pais crecieron 3.1% anual en el primer trimestre
del afio. Respecto al promedio mensual registrado en el primer trimestre de 2020, los ingresos son 3.4%
mayores.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI. El ingreso promedio mensual se expresa en pesos constantes del 1T2020.

VI, Inflacion

La inflacidbn mantiene una trayectoria de desaceleracion. En junio, la inflacion general se
ubicé en 5.06%. La inflacion subyacente -que refleja los precios de bienes mas estables- tuvo
una disminucion, al pasar de 7.39% en mayo a 6.89% en junio 2023. La no subyacente -que
toma en cuenta precios volatiles como los de energéticos y bienes agricolas- continla
impulsado la desaceleracion.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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La inflacion en algunos productos de la canasta basica se mantuvo por encima
del 10% anual en junio

4.7%

+22.8% +19.8% +16.8% +16.0% +15.1% +13.1%
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py @I }
T . P . Huevo - .
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Grasas lata

§

Chuleta
de cerdo

Pollo entero Manzana Jitomate Cebolla

Las flechas indican la disminucién o aumento de la tasa anual de inflacidon para cada producto respecto a
mayo de 2023.

Nota: se consideran las clasificaciones del consumo individual por finalidades (CCIF) del indice Nacional de Precios al Consumidor. Se contemplan 21 de los articulos de
la canasta basica de PROFECO (o sus equivalentes). En la gréfica se omiten la zanahoria y otros chiles frescos, que aportan 1.3% de la canasta, en conjunto.
Fuente: elaborado por el IMCO con datos del INEGI.

La inflacion continla afectado méas a los hogares de ingresos mas bajos

En junio la inflacion se desaceler6 para los hogares en todos los niveles de ingreso. Sin
embargo, el incremento en precios de productos como los alimentos continla afectando mas a
los deciles de ingresos mas bajos.

En contraste, en agosto de 2019 la inflacion en la canasta de consumo era similar para los
hogares de todos los niveles de ingreso.
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Nota: la inflacion anual presentada para cada grupo de hogares refleja al incremento de precios presentado en su canasta representativa de consumo, correspondiente a la distribucion del gasto presentado en
la ENIGH 2020. Se toman como referencia los deciles de ingreso 1, 5y 10, y el ingreso presentado es el promedio de lo observado por decil en 2020.
Fuente: elaborado por el IMCO con datos del INEGI.
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IX. Linea de pobreza

Linea de Pobreza Extrema por Ingresos (Canasta alimentaria)

La Linea de Pobreza Extrema es un indicador que se usa para medir el nivel de pobrezaen el
pais.

Se define mediante una canasta de bienes alimentarios que una persona o familia necesita
para cubrir sus necesidades basicas.

Incluye productos como la tortilla, el pan blanco, el huevo, el jamoén y la leche.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion de CONEVAL.

X. Pobreza

38% de la poblacidon esta en pobreza laboral

La pobreza laboral afecta a la poblacién que, con el ingreso laboral de su hogar, no puede
adquirir el valor de la canasta alimentaria basica (linea de pobreza extrema).

38% de la poblacién esta en esa situacion, lo cual representa a 48 millones 686 mil 138
personas.

Aunque el nivel ha disminuido, no ha regresado al nivel registrado en el 172020, de 36.6%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién de CONEVAL.
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XI. Inversion Extranjera Directa

La Inversion Extranjera Directa en México durante el primer trimestre de
2023 fue menor a la del mismo trimestre de 2022

Las cifras preliminares de Inversién Extranjera Directa (IED) en el primer trimestre de 2023 muestran
que la entrada de recursos al pais superé los 18 mil 600 millones de ddlares.

El monto fue menor al observado en el primer trimestre de 2022. Respecto a la cifra preliminar, cay6
(-)4.1%, mientras que respecto a la cifra actualizada cay6 (-)18.2%. Las cifras de IED se actualizan
cada trimestre con informacién mas completa sobre periodos anteriores.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién de la Secretaria de Economia.

La Inversion Extranjera Directa cayo en 11 sectores econémicos y crecio en 4

Porcentaje del Variacion anual Porcentaje del Variacion
Sector total de IED 172023 Sector total de IED anuallT2023
Electricidad, agua y gas 0.3% 101.8% Servicios de apoyo a los
negocios 0.3% (-)51.3%
S_e;v:;nos proéespnales, 0.8% 54.0%
clentificos y tecnicos Mineria 2.2% ()71.9%
icios fi i Servicios inmobiliarios 0.1% -)78.6%
Servicios financieros y de 32.4% 50.8% )
seguros . .
ransportes, correos y
; 3.5% -)79.1%
Industrias manufactureras 53.3% 48.4% almacenamiento ? ) °
Comercio al por mayor 1.8% (-)13.1% Agricultura y ganaderia 0.1% (-) 89.5%
Comercio al por menor 2.1% (-)31.1% InfemEEEn an medes
: 0.0% (-)102.5%
Alojamiento temporal masivos
’ 0, - 0,
alimentos y bebidas R OFRE ot .
ros servicios no
0.0% (-)150.4%
Construccion 2.4% (-)42.8% gubernamentales

Fuente: elaborado por el IMCO con informacién de la Secretaria de Economia. La tasa anual compara el nivel de IED por sector entre el 172022 y el 1T2023.
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XI. Inversion Extranjera Directa

La inversion directa que llegd a México del extranjero se compuso
principalmente por reinversiones de utilidades

En el primer trimestre de 2023, la IED en México (de $18 mil 636 millones de dblares) se
compuso principalmente de reinversiones de utilidades que aportaron 90% del total de recursos
que entraron al pais.

Por otra parte, la Inversidn Directa de México en el exterior registré una cifra negativa de $778
millones de doélares, que al descontarse del flujo de IED entrante para obtener la Inversién
Directa neta en la balanza de pagos se vuelve positiva. Esto significa que los recursos invertidos
por México en otros paises fueron menores a los retirados.

Flujos de Inversion Directa por sentido direccional,
millones de dolares

2022 2023
1T 2T 3T 4T Anual 1T
Inversion directa $17,955 $3,296 $2,131 -$1,821 $21,561 $19,413
Nuevas inversiones $8,824 $3,665 $2,653 $2,818 $17,960 $932
Reinversiones $12,604 $1,802 $1,241 $526 $16,173 $16,705
Cuentas entre comparfiias  $1,366  $2,698 -$414 -$1,567 $2,083 $999
En el exterior -$4,839  -$4,868 | -$1,349 -$3,598 -$14,654  $778
Nuevas inversiones -$3,093  -$472 -$104 -$263 -$3,932 $2,760
Reinversiones -$1,638 -$3,749 -$1,584 -$1,824 -$8,795 -$2,114
Cuentas entre compariias  -$108 -$647 $339 -$1,511 -$1,927 $132
Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del Banco de México.
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XIl. Tipo de cambio

El tipo de cambio alcanzo6 su nivel mas bajo en 7 afios en julio 2023

El tipo de cambio MXN/USD alcanz6 su nivel mas bajo en mas de 7 afios el 28 de julio de 2023, cuando

fue de $16.69 pesos por dolar. Al cierre de julio, el nivel fue de $17.14 pesos por délar.

de 2020, cuando registro $25.12

6 un maximo histérico en marzo

Previamente, el tipo de cambio alcanz

pesos por dolar.

Tipo de cambio MXN/UDS
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(24-mar-20)
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del Banco de México.
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